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Abstract:

Shariah stock investment is still of the highest interest on the IDX to
developing assets productively. However, there are still many obstacles to
be faced. The purpose of this study was to know about influence knowledge,
benefits, risks and trust on interest in investing in Islamic stocks within the
scope of students at Cokroaminoto University, Yogyakarta. The method
used is a quantitative approach using a survey method of UCY students as a
research sample and data collected through a questionnaire. The results of
the research that has been done are that there is a significant influence on
the variable of trust in the interest in investing in Islamic stocks while the
influence of benefits, knowledge, and risks do not have a significant effect
on the interest in investing in Islamic stocks during UCY student.
Keywords : Shariah Stock, Knowledge, Benefits, Risks, Trust

Abstrak

Investasi saham syariah masih menjadi minat tertinggi di BEI untuk
mengembangkan harta kekayaan secara produktif. Namun masih banyak
kendala yang dihadapi. Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui apa
pengaruh pengetahuan, manfaat, Risiko dan kepercayaan terhadap minat
investasi pada saham syariah dalam lingkup mahasiswa Universitas
Cokroaminoto Yogyakarta. Metode yang digunakan adalah pendekatan
kuantitatif dengan menggunakan metode survei terhadap mahasiswa UCY
sebagai sampel penelitian dan data dikumpulkan melalui kuisioner. Hasil
dari penelitian yang telah dilakukan yaitu adanya pengaruh yang signifikan
pada variabel kepercayaan mahasiswa UCY terhadap minat investasi pada
saham syariah sedangkan pada variabel pengaruh manfaat, pengetahuan,
dan Risiko tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat syariah
investasi pada saham syariah.

Kata kunci : Saham Syariah, Pengetahuan, Manfaat, Risiko, kepercayaan

A. Pendahuluan
Dewasa ini masih banyak yang beranggapan bahwa investasi di

pasar modal adalah haram karena terdapat unsur riba salah satunya bunga
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(interest). Sementara itu, Investasi saham ternyata masih menjadi minat
tertinggi di BEI untuk mengembangkan harta kekayaan secara produktif.
Termasuk didalamnya investor pemula contohnya mahasiswa yang baru
mulai terjun didunia investasi. Namun masih banyak kendala yang
dihadapi, bagi investor pemula yang belum memiliki pengalaman yang
cukup. Kurangnya pemahaman tentang tata cara berinvestasi dan risiko
yang mungkin dihadapi oleh investor. Para investor pemula perlu
memahami prinsip-prinsip dasar investasi dan risiko yang terkait dengan
instrumen investasi, seperti saham, untuk menghindari praktik investasi
yang tidak rasional, penipuan, dan risiko kerugian.

Oleh karena itu, pengetahuan dasar mengenai investasi sangat
penting bagi calon investor. Dalam konteks pasar modal syariah,
pengetahuan ini menjadi lebih krusial karena investasi harus mematuhi
prinsip-prinsip syariah. Investor pemula perlu memahami mekanisme
pasar modal syariah, prinsip-prinsip yang harus dipatuhi, dan analisis
investasi yang relevan dalam konteks ini. Selain itu, pengalaman dan naluri
bisnis juga diperlukan untuk menganalisis investasi yang menarik.

Al-Quran dan Hadits merupakan sumber hukum yang utama bagi
umat Islam. Dalam al-Quran dan Hadits tidak hanya dibahas soal agama,
namun juga permasalahan manusia dengan manusia menyangkut ekonomi.
Ketika, suatu masalah tidak dapat ditemukan rujukannya secara langsung
dalam Al-Quran dan Hadits barulah kita merujuk pada pendapat para
sahabat Nabi dan i{jma’ ulama.?

Investasi menurut pandangan Islam dikategorikan sebagai kegiatan
muamalah dan menurut kacamata figih muamalah itu adalah mubah

(boleh). Semua kegiatan dalam pola hubungan antara manusia adalah

t Muhammad NK Al Amin et al., “Metode Interpretasi Hukum Aplikasi Dalam
Hukum Keluarga Islam Dan Ekonomi Syariah,” Asas Wa Tandhim: Jurnal Hukum,
Pendidikan Dan Sosial Keagamaan 2, no. 1 (30 Desember 2023): 15-36,
https://doi.org/10.47200/AWTJHPSA.V2I1.1347; Cipto Sembodo, “Dari Khilafah Ke
Nation-States: Transformasi Hukum Islam Era Modern,” Ulumuddin: Jurnal Ilmu-ilmu
Keislaman 6, no. 2 (2016): 136—50; Agus Suprianto, “Mediasi Pembagian Harta Bersama
dalam Putusan Pengadilan Agama Sleman Nomor 413/Pdt.G/2015/PA. Smn,” Asas Wa
Tandhim: Jurnal Hukum, Pendidikan Dan Sosial Keagamaan 1, no. 2 (29 Juli 2022): 179—
200, https://doi.org/10.47200/awtjhpsa.vii2.1291.

284 Ulumuddin: Jurnal limu-ilmu Keislaman Vol 13 No 2 (2023)



Pengaruh Pengetahuan, Manfaat, Risiko Dan Kepercayaan Investasi
Terhadap Minat Investasi Mahasiswa Pada Saham Syariah
mubah (boleh) kecuali yang jelas ada larangannya (haram).? Investasi
secara syari’ah merupakan salah satu ajaran dari konsep Islam, yang dapat
dibuktikan dengan konsep investasi.>
Pengetahuan dasar penilaian saham terdiri dari pengetahuan
tentang (a) Pentingnya Pengetahuan Dasar Investasi, (b) Peran Sekolah
Pasar Modal, (¢) Peran Mata Kuliah Teori Portofolio, (d) Peran Mata Kuliah
Teori Portofolio. Manfaat menurut Dennis Mc Quail dan Sven Windahl
adalah harapan sama artinya dengan explore (penghadapan semata mata
menunjukkan suatu kegiatan manusia).> Secara umum persepsi risiko
merupakan persepsi atau pemikiran tentang risiko yang akan dialami atau
dirasakan oleh seseorang.® Kepercayaan tidak begitu saja dapat diakui oleh
pihak lain, melainkan harus dibangun mulai dari awal dan dapat

dibuktikan. Jika suatu kepercayaan dapat terjadi di antara kedua pihak

2 Sokhikhatul Mawadah dan Tria Pibriani, “Implementasi Wakalah Pada Surat
Kredit Berdokumen Dalam Negeri Di Perbankan Syariah,” Ulumuddin : Jurnal Ilmu-ilmu
Keislaman 12, no. 2 (31 Desember 2022): 285-304,
https://doi.org/10.47200/ULUMUDDIN.V1212.1372; Fattah Setiawan Santoso, “Motivasi
Keagamaan Konsumen Muslim Dalam Penggunaan Bank Syariah,” Nuansa Akademik:
Jurnal Pembangunan Masyarakat 5, no. 2 (26 Desember 2020): 103-16,
https://doi.org/10.47200/jnajpm.v5i2.577.

3 yuliana Susilowati, Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa
Akuntansi Syariah Untuk Berinvestasi Di Pasar Modal Syariah (Studi Di IAIN Surakarta)
Skripsi, 2017.

4 Lukman Hidayat, Nusa Muktiadji, dan Yoyon Supriadi, “Pengaruh Pengetahuan
Investasi Terhadap Minat Mahasiswa Berinvestasi Di Galeri Investasi Perguruan Tinggi,”
JAS-PT (Jurnal Analisis Sistem Pendidikan Tinggi Indonesia) 3, no. 2 (2019): 63,
https://doi.org/10.36339/jaspt.v3i2.215; Fataya Muti Ahadini, Achmad Turmudzi, dan
Zuhdan Ady Fataron, “Analisis Pengaruh Pembiayaan Jual Beli, Pembiayaan Bagi Hasil,
Financing To Deposit Ratio, Non Performing Financing, Dan Biaya Operasional
Pendapatan Operasional Terhadap Profitabilitas,” Ulumuddin: Jurnal IlImu-ilmu
Keislaman 12, no. 1 (11 November 2021): 19—40,
https://doi.org/10.47200/ulumuddin.v12i1.949.

5 Ahmad Ulil Albab dan Saifudin Zuhri, “Pengaruh manfaat, pengetahuan, dan
edukasi terhadap minat mahasiswa dalam berinvestasi di pasar modal syariah,” Li Falah :
Jurnal Studi Ekonomi dan Bisnis Islam 4, mno. 1 (2019): 129,
https://doi.org/10.31332/lifalah.v4i1.1367; Usi Kurniawati dan Sri Suharti, “Pengaruh
Intensitas Research & Development dan Ownership Retention Terhadap Intellectual
Capital Disclosure Pada Perusahaan Yang Melakukan IPO Di BEI,” Nuansa Akademik:
Jurnal Pembangunan Masyarakat 8, mno. 2 (12 Juli 2023): 363-78,
https://doi.org/10.47200/JNAJPM.V812.1732.

6 Cindiy Claudia, Efni Anita, dan Nurlia Fusfita, “Pengaruh Persepsi Risiko Dan
Pengetahuan Mahasiswa Terhadap Minat Investasi Saham Syariah,” Jurnal Manajemen
Dan Akuntansi 3, no. 2 (2022); Muhamad Alfin dan Arief Bachtiar, “Pengaruh Variabel
Eksternal Dan Internal Terhadap Harga Saham Sub Sektor Properti Indeks LQ45 Periode
2018-2020,” Nuansa Akademik: Jurnal Pembangunan Masyarakat 8, no. 2 (29 Agustus
2023): 485—-504, https://doi.org/10.47200/JNAJPM.V8I12.1833.
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yang bersangkutan, maka hal tersebut dapat dengan mudah meningkatkan
minat nasabah.’

Kegiatan pembiayaan atau investasi keuangan menurut syariah pada
prinsipnya adalah kegiatan yang dilakukan oleh pemilik harta (investor)
terhadap pemilik usaha (emiten) untuk memberdayakan pemilik usaha
dalam melakukan kegiatan usahanya yang pemilik harta (investor)
berharap untuk memperoleh manfaat tertentu dengan didasarkan pada
prinsip kehalalan dan keadilan. Maka tidak termasuk dalam praktek riba.?
Dilihat secara bahasa riba artinya tambahan, tumbuh, dan membesar.
Sedangkan apabila dilihat dari istilah riba berarti mengambil tambahan
dari biaya yang seharusnya dikeluarkan ataupun bunga. Praktik riba
dianggap merugikan dan mengambil keuntungan dari orang lain secara
tidak adil.® Sehingga Pemerintah mengembangkan konsep investasi syariah
dengan berlandaskan prinsip-prinsip Islam sebagaimana fatwa yang telah
ditetapkan MUI bahwa investasi saham itu halal, jika dilakukan sesuai
dengan prinsip-prinsip syariah. Fatwa MUI ini tercantum dalam nomor
80/DSN-MUI/III/2011 tentang cara melakukan transaksi saham yang
halal. Secara mendasar, Investasi merupakan salah satu aktivitas yang
dianjurkan dalam Al-Qur’an surah Al Hasyr ayat 18, “Hai orang-orang yang
beriman, bertakwalah kepada Allah dan hendaklah setiap diri

memperhatikan apa yang telah diperbuatnya untuk hari esok (akhirat); dan

7 Brian Dwi Saputro dan Sukirno Sukirno, “Pengaruh Persepsi Kemudahan
Penggunaan, Kepercayaan, Kecemasan Berkomputer Dan Kualitas Layanan Terhadap
Minat Menggunakan Internet Banking,” Nominal, Barometer Riset Akuntansi dan
Manajemen 2, no. 1 (2013), https://doi.org/10.21831/nominal.v2i1.1647; Alfin dan
Bachtiar, “Pengaruh Variabel Eksternal Dan Internal Terhadap Harga Saham Sub Sektor
Properti Indeks LQ45 Periode 2018-2020.”

8 Tri Wahyu Budiutomo, “Bunga Bank Dalam Perspektif Islam,” Academy of
Education Journal 5, no. 1 (1 Januari 2014), https://doi.org/10.47200/a0ej.v5i1.110; Agus
Pandoman, “Urgensi Berdirinya Bank Sentral Syariah Di Indonesia,” Ulumuddin : Jurnal
Ilmu-ilmu Keislaman 9, no. 2 (24 Februari 2020): 153-70,
https://doi.org/10.47200/ulumuddin.vgi2.328; F. Setiawan Santoso, “Pola Pembiayaan
Modal Ventura Di Indonesia, Ekplorasi Bagi Upaya Pengembangannya Di Ekonomi
Syariah,” Ulumuddin : Jurnal Ilmu-ilmu Keislaman 5, no. 2 (2015): 38—50.

9 M. Nur Rianto Al Arif, “Lembaga Keuangan SyariahSuatu Kajian Teoritis
Praktis,” n.d.; Abdul Ghofur et al., “Strategi Lembaga Keuangan Syariah Menghadapi
Pembiayaan Bermasalah Di Masa Pandemi COVID-19,” Ulumuddin: Jurnal Ilmu-ilmu
Keislaman 11, no. 2 (12 Juli 2021): 129—42,
https://doi.org/10.47200/ULUMUDDIN.V11l2.795.
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bertakwalah kepada Allah, sesungguhnya Allah Maha Mengetahui apa yang
kamu kerjakan.”

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Malkan, Indra Kurniawan,
Nurdin, dan Noval mendukung pemahaman mengenai pasar modal syariah
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat investasi saham di
Pasar Modal Syariah.® Karya Yuliana Susilowati yang berjudul “Faktor-
Faktor yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa Akuntansi Syariah untuk
Berinvestasi di Pasar Modal Syariah (Studi di IAIN Surakarta)”. Hasil
analisis faktor menujukkan proporsi keragaman (varian) sebesar 67,658%.
Hal ini mengandung arti bahwa dalam penelitian ini mampu menjelaskan
faktor- faktor yang mendasari minat mahasiswa Akuntansi Syariah dalam
investasi di pasar modal syariah yaitu sebesar 67,658 %, sedangkan yang
lainya tidak termasuk dan tidak dijelaskan dalam penelitian ini sebesar
32,342%. 5.2.11

Muhammad Noval, Mujahid, dan Noor Sari melakukan penelitian
yang menunjukkan bahwa faktor dominan yang mempengaruhi minat
mahasiswa UIN Antasari berinvestasi di pasar saham adalah motivasi,
diikuti kesadaran risiko, pembelajaran, persepsi, pendapatan, dan
pendidikan.?? Laili Karima menemukan bahwa variabel manfaat investasi
berpengaruh positif terhadap minat investasi, variabel modal investasi
minimal tidak berpengaruh positif terhadap minat investasi, motivasi tidak
berpengaruh positif terhadap minat investasi, variabel return tidak
berpengaruh positif terhadap minat investasi, variabel spiritual
berpengaruh positif terhadap minat investasi Mahasiswa Fakultas Ekonomi

Universitas Islam Indonesia. 13

10 Malkan Malkan et al., “Pengaruh Pengetahuan Tentang Pasar Modal Syariah
Terhadap Minat Investasi Saham Di Pasar Modal Syariah,” Jurnal Ilmu Perbankan dan
Keuangan Syariah 3, no. 1 (2021).

11 Susilowati, “Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa Akuntansi
Syariah Untuk Berinvestasi Di Pasar Modal Syariah (Studi di IAIN Surakarta).”

12 Muhammad Noval, Mujahid, dan Noor Sari, “Analisis Minat Mahasiswa
Universitas Islam Negeri Antasari Banjarmasin dalam Berinvestasi di Pasar Modal,” At-
Taradhi: Jurnal Studi Ekonomi XI (2020).

13 Laili Karima, “Analisis Faktor-faktor yang Mempengaruhi Minat Mahasiswa
untuk Melakukan Investasi di Pasar Modal Syariah (Studi Kasus Mahasiswa Fakultas
Ekonomi Universitas Islam Indonesia)” (UII, 2018).
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Teori Tindakan Beralasan, dikembangkan oleh Fishbein dan Ajzen,
memberikan kerangka kerja untuk memahami hubungan antara sikap
individu, niat, dan perilaku. Teori ini menjelaskan bahwa perilaku
seseorang dipengaruhi oleh niat atau kehendak yang ada sebelum perilaku
tersebut dilakukan. Minat individu untuk melakukan suatu tindakan akan
mempengaruhi apakah tindakan tersebut akhirnya dilaksanakan. Dalam
konteks investasi di pasar modal, teori ini dapat digunakan untuk
memahami faktor-faktor yang mempengaruhi minat dan niat individu
untuk berinvestasi. Terdapat beberapa konsep penting dalam teori ini yang
relevan dengan investasi di pasar modal:

Sikap individu terhadap perilaku investasi melibatkan kepercayaan
individu terhadap investasi, evaluasi hasil investasi, dan manfaat yang
diperoleh dari investasi tersebut. Jika individu memiliki sikap positif
terhadap investasi, mereka cenderung memiliki minat dan niat yang kuat
untuk melakukan investasi.

Norma Subyektif. Selain sikap individu, norma-norma sosial juga
mempengaruhi niat dan perilaku investasi. Norma-norma sosial mencakup
keyakinan individu tentang apa yang orang lain harapkan dari perilaku
investasi mereka. Jika individu merasa bahwa investasi di pasar modal
adalah norma yang diharapkan atau dianggap penting oleh orang lain,
mereka cenderung lebih termotivasi untuk melakukan investasi.

Niat. Sikap individu terhadap investasi dan norma-norma sosial
yang ada membentuk niat atau kehendak untuk melakukan investasi. Jika
individu memiliki sikap positif terhadap investasi dan merasa bahwa
investasi di pasar modal sesuai dengan norma-norma sosial yang ada,
mereka cenderung memiliki niat yang kuat untuk berinvestasi.

Pemilihan mahasiswa sebagai subjek penelitian karena mahasiswa
merupakan segmen populasi yang mencerminkan kalangan muda yang
memiliki pandangan yang berbeda dari pedagang atau karyawan yang
memiliki pengalaman lebih. oleh karena itu penelitian ini berfokus pada
generasi muda. Selain itu pemilihan mahasiswa sebagai subjek penelitian
berkaitan erat dengan tema penelitian sehingga mahasiswa menjadi subjek

yang relevan dan mahasiswa juga lebih mudah diakses oleh peneliti karena
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mereka berada dalam lingkungan akademisi yang sering berhubungan
dengan penelitian sehingga pemilihan data lebih efisien.

Dengan memahami faktor-faktor ini, dapat dikembangkan
penelitian yang melibatkan survei atau wawancara untuk mengukur sikap
individu terhadap investasi, norma-norma sosial yang ada, dan niat mereka
untuk berinvestasi di pasar modal. Penelitian tersebut dapat memberikan
wawasan tentang faktor-faktor yang mempengaruhi minat dan niat investor
pemula dalam berinvestasi di pasar modal syariah, sehingga dapat
memberikan pemahaman yang lebih baik dan membantu dalam merancang
program-program pendidikan dan informasi untuk meningkatkan
partisipasi mereka di pasar modal syariah. Dalam konteks penelitian ini,
Theory of Reasoned Action (Teori Tindakan Beralasan) memberikan
kerangka penelitian yang relevan untuk memahami faktor-faktor yang
mempengaruhi minat dan niat investor pemula dalam berinvestasi di pasar
modal saham Syariah

Tujuan dari jurnal ini adalah untuk menguji apakah ada pengaruh
pengetahuan, manfaat, Risiko dan kepercayaan terhadap minat investasi
pada saham syariah dalam lingkup mahasiswa Universitas Cokroaminoto
Yogyakarta. Dengan penelitian yang mendalam dan uji yang komprehensif,
diharapkan jurnal ini dapat memberikan informasi tentang faktor apa saja
yang mempengaruhi minat investasi di pasar modal syariah dan
memotivasi investor pemula untuk berpartisipasi dalam investasi yang
sesuai dengan prinsip-prinsip syariah.

B. Metode

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, karena berfokus
untuk mengetahui pengaruh pengetahuan, manfaat, resiko, dan
kepercayaan investasi terhadap minat investasi pada saham syariah. Data
yang terkumpul akan dianalisis menggunakan Structural Equation
Modeling (SEM). SEM memungkinkan pengujian secara simultan terhadap
semua variabel yang terlibat dalam penelitian ini dan mampu menguji
hubungan langsung maupun tidak langsung antara variabel-variabel
tersebut. Data yang diperoleh akan digunakan hanya untuk kepentingan

penelitian ini dan tidak akan diungkapkan kepada pihak lain tanpa izin.
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Hasil analisis SEM akan memberikan pemahaman yang lebih baik tentang
pengaruh pengetahuan, manfaat, Risiko, dan kepercayaan investasi
terhadap minat investasi pada saham syariah. Temuan penelitian ini
diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi pengembangan pasar modal
syariah dan dapat digunakan dalam merancang strategi pemasaran atau
program edukasi yang tepat untuk meningkatkan minat investor dalam

berinvestasi pada saham syariah.

Gambar 1
Kerangka Pikir Penelitian

Data diambil dengan menggunakan kuesioner sebagai instrumen
pengumpulan data. Populasi penelitian diambil dari mahasiswa Universitas
Cokroaminoto Yogyakarta angkatan 2020 dengan sampel 69 dari 535
mahasiswa. Adapun teknik pengambilan sampel pada penelitian ini adalah

menggunakan purpossive sampling.

Tabel 1
Mahasiswa Sampel Penelitian berdasar Jurusan

No Jurusan Jumlah Presentase
1 Akuntansi 20 290%

2  Manajemen 18 26%

3  Teknik Sipil 7 10%

4  Hukum 9 13%

5 PAI 5 7%

6 PPKn 7 10%

7 Pendidikan Matematika 3 4%

Jumlah 69 100%
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C. Deskripsi dan Pembahasan

Data penelitian diambil menggunakan instrument kuesioner yang
disebarkan kepada mahasiswa Universitas Cokroaminoto Yogyakarta
angkatan 2020 yang terdiri dari 69 mahasiswa sampel penelitian dari
populasi 535 mahasiswa melalui google form. Jumlah sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah 69 mahasiswa dari semua jurusan

angkatan 2020 Universitas Cokroaminoto Yogyakarta.

Uji hipotesis
Tabel 2
Hasil Uji Hipotesis
Sampel szt Star%da.r Nilai P
asli (O) sampel deviasi (Pvalues)
M) (STDEV)

PK->Y 0.705 0.696 0.201 0.001
PM->Y -0.115 -0.107 0.197 0.561
PP->Y 0.010 0.010 0.180 0.957
PR->Y 0.131 0.153 0.149 0.380

Hipotesis 1 : Pengaruh Kepercayaan(PK) -> Minat Investasi (Y):

Hipotesis ini menghubungkan variabel Independen Pengaruh
Kepercayaan (PK) dengan variabel dependen Minat Investasi (Y). Path
coefficient (koefisien jalur) sebesar 0.705 menunjukkan adanya hubungan
positif antara PK dan Y. R-squared (0.201) menunjukkan bahwa variabel
PK mampu menjelaskan 20.1% variasi dalam variabel Y. Nilai determinan
(3,508) menggambarkan jumlah variansi yang dapat dijelaskan oleh semua
variabel laten yang terlibat dalam model. P-value (0.001) menunjukkan
bahwa hubungan antara PK dan Y signifikan secara signifikan pada tingkat
kepercayaan 0.001. Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan pada
mahasiswa UCY menunjukan bahwa variabel kepercayaan pada saham
syariah didukung dan berpengaruh secara signifikan terhadap minat
investasi saham syariah.

Hipotesis 2 : Pengaruh Manfaat (PM) -> Minat Investasi (Y):

Hipotesis ini menghubungkan variable Independen Pengaruh
Manfaat (PM) dengan variabel dependen Minat Investasi (Y). Path
coefficient (koefisien jalur) sebesar -0.115 menunjukkan adanya hubungan

negatif antara PM dan Y. Namun, R-squared (0.197) menunjukkan bahwa
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variabel PM mampu menjelaskan 19.7% variasi dalam variabel Y. Nilai
determinan (0.583) menggambarkan jumlah variansi yang dapat dijelaskan
oleh semua variabel laten yang terlibat dalam model. P-value (0.561)
menunjukkan bahwa hubungan antara PM dan Y tidak signifikan pada
tingkat kepercayaan 0.561. Hasil penelitian yang telah dilakukan pada
mahasiswa UCY menunjukan bahwa variabel manfaat investasi saham
syariah tidak didukung dan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
minat investasi saham syariah. Hal ini berbanding terbalik dengan
penelitian yang dilakukan Karima dan Alfin dengan hasil penelitiannya
bahwa variabel manfaat investasi berpengaruh positif terhadap minat
investasi.4

Hipotesis 3 : Pengaruh Pengetahuan (PP) -> Minat Investasi( Y)

Hipotesis ini menghubungkan variabel independen Pengaruh
Pengetahuan (PP) dengan variabel dependen minat investasi (Y). Path
coefficient (koefisien jalur) sebesar 0.010 menunjukan bahwa hubungan
positif antara PP dan Y. Angka selanjutnya (0.010, 0.180, dan 0.054)
mewakili koefisien jalur pada tingkat kedua, ketiga, dan seterusnya. Setiap
angka tersebut mengindikasikan kekuatan dan arah hubungan antara PP
dan Y pada tingkat yang bersangkutan. Terakhir, angka terakhir (0.957)
menunjukkan koefisien jalur pada tingkat terakhir. Dalam hal ini, angka
tersebut menunjukkan bahwa hubungan antara PP dan Y pada tingkat
terakhir sangat kuat dan positif (0.957). Artinya, perubahan satu unit
dalam variabel independen pengaruh pengetahuan (PP) diperkirakan akan
menyebabkan perubahan sebesar 0.957 unit dalam variabel dependen
minat investasi (Y) pada tingkat terakhir. Hasil penelitian yang telah
dilakukan pada mahasiswa UCY menunjukan bahwa variabel pengetahuan
investasi saham syariah tidak didukung dan tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap minat investasi saham syariah. Hal ini berbanding
terbalik dengan penelitian yang dilakukan oleh Malkan, Indra Kurniawan,

Nurdin, dan Noval yang menunjukan bahwa pemahaman mengenai pasar

14 Karima; Alfin dan Bachtiar, “Pengaruh Variabel Eksternal Dan Internal
Terhadap Harga Saham Sub Sektor Properti Indeks LLQ45 Periode 2018-2020.”
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modal syariah memiliki pengaruh yang signifikan terhadap minat investasi
saham di Pasar Modal Syariah.?®
Hipotesis 4 : Pengaruh Risiko (PR) -> Minat Investasi (Y)

Hipotesis ini menghubungkan variabel independen pengaruh (PR)
dengan variabel dependen minat investasi (Y). Path coefficient (koefisien
jalur) sebesar 0.131 menunjukkan adanya hubungan positif antara PR dan
Y. Meskipun path coefficient tersebut positif, R-squared (0.149)
menunjukkan bahwa variabel PR mampu menjelaskan 14.9% variasi dalam
variabel Y. Nilai determinan (0.881) menggambarkan jumlah variansi yang
dapat dijelaskan oleh semua variabel laten yang terlibat dalam model. P-
value (0.380) menunjukkan bahwa hubungan antara PR dan Y tidak
signifikan pada tingkat kepercayaan 0.380. Berdasarkan hasil penelitian
yang telah dilakukan pada mahasiswa UCY menunjukan bahwa variabel
Risiko investasi saham syariah tidak didukung dan tidak berpengaruh
secara signifikan terhadap minat investasi saham syariah. Hal ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan Purboyo, Zulfikari dan Wacaksono yang
mebuktikan variabel persepsi Risiko tidak berpengaruh signifikan terhadap
minat mahasiswa untuk berinvestasi disaham syariah.®
D. Penutup

Variabel pengetahuan (X1) menyebabkan perubahan sebesar 0.957
unit dalam variabel dependen minat investasi (Y) Hasil penelitian yang
telah dilakukan pada mahasiswa UCY menunjukan bahwa variabel
pengetahuan investasi saham syariah tidak didukung dan tidak
berpengaruh secara signifikan terhadap minat investasi saham
Syariah.Variabel Manfaat (X2) Koefisien jalur variabel tersebut adalah -
0.115, yang mengindikasikan hubungan negatif, tetapi tidak signifikan (p-
value 0.561). Pengaruh Manfaat hanya mampu menjelaskan 19.7% variasi

dalam Minat Investasi. Variabel Risiko (X3) Hasil penelitian menunjukkan

15 Malkan et al., “Pengaruh Pengetahuan Tentang Pasar Modal Syariah Terhadap
Minat Investasi Saham Di Pasar Modal Syariah”; Alfin dan Bachtiar, “Pengaruh Variabel
Eksternal Dan Internal Terhadap Harga Saham Sub Sektor Properti Indeks LQ45 Periode
2018-2020.”

16 Claudia, Anita, dan Fusfita, “Pengaruh Persepsi Risiko Dan Pengetahuan
Mahasiswa Terhadap Minat Investasi Saham Syariah.”
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hubungan negatif antara Pengaruh Risiko (X3) dan Minat Investasi (Y),
yaitu tidak berpangruh signifikan (p-value 0.380). Pengaruh Risiko hanya
mampu menjelaskan 14.9% variasi dalam Minat Investasi. Variabel
kepercayaan (X4) Hasil menunjukkan bahwa Pengaruh Kepercayaan
memiliki koefisien jalur sebesar 0.705, yang berarti bahwa variabel tersebut
berpengaruh positif terhadap Minat Investasi dengan 20.1% variasi dalam
Minat Investasi, dengan p-value sebesar 0.001, menunjukkan signifikansi
hubungan.

Dari ke-empat variabel yang berpengaruh secara signifikan terhadap
minat investasi mahasiswa terhadap saham syariah adalah kepercayaan.
Seseorang yang memiliki kepahaman agama yang taat cenderung
melakukan investasi di saham syariah karena dianggap tidak bertentangan
dengan prinsip-prinsip syariah. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan
dapat menggunakan responden yang lebih luas lagi, tidak hanya mahasiswa
dari perguruan terentu, melainkan dapat mengambil populasi mahasiswa
dibeberapa universitas atau masyarakat umum. Dalam meningkatkan
minat investasi pada saham syariah, pemerintah dan BEI perlu melakukan
program-program edukasi dan penyuluhan yang lebih intesif mengenai
saham syariah.
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